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Billan consolde

AU 31 DECEMBRE 2010 - EN K€

Références des notes : <

ACTIF relatives au bilan et au
compte de résultat

Immobilisations incorporelles A1.4. . e
Frais de développement nets . . 7 200 . 2753 PETTR
Autres valeurs immobilisées nettes 1023 1037 v
Total immobilisations incorporelles 8 222 3790 e
Immobilisations corporelles A4,

Terrains . . 2593 . 2588
Constructions . . 26 550 . 25223
Installations techniques . . 98 949 . 94 671
Autres immobilisations corporelles . . 14 091 . 15239
Immobilisations en cours 7023 5530
Total immobilisations corporelles 149 205 143 251

Actifs non courants destinés a la vente Al4/C1. 5058 11933 . 7

Immobilisations financiéres

Titres de participation 34 3T
Autres actifs financiers non courants . A.1.5. . 1294 . 185
Total immobilisations financieres . . 1328 . 218 ST

Impéts différés actif A6 19 653 16 657
Autres actifs non courants 0
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 183 466 175 849

Stocks et en-cours . . . :
Stocks matiéres premiéres . . 28 081 . 28 590 7

Pieces de rechange . . 1647 . 5317
Outillages . . 4 886 . 4749
En-cours et produits finis 26 215 16 475

Total stocks et en-cours 60 829 R
Créances d'exploitation 9
Avances et acomptes versés sur commandes (net) . 640 . 176

Clients et comptes rattachés . . 78 729 . 49 386 10
Autres créances d'exploitation 5101 6359

Total créances d'exploitation 84 470 55921

Autres créances diverses 1919 686
Comptes de régularisation actif . . 2628 . 2928
Valeurs mobilieres de placement ' - 1663

Disponibilités , : 21826 , 13 267
Actifs courants des activités a céder C.2. 1119 13325

TOTAL ACTIFS COURANTS 172791 142 921

TOTAL GENERAL ACTIF 356 257 318770
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Bilan consolide

AU 31 DECEMBRE 2010 - EN K€

Références des notes <

PASSIF relatives au bilan et au
compte de résultat

Capitaux propres A3.1. [T

Capital social . . 16 390 . 16 390 IR

Primes d'émission, fusion, apport . . 20514 . 11619 v

Réserves consolidées . . 118 865 . 143 804 R

Ecart de conversion consolidé . . (27 471) . (30 905)

RESULTAT CONSOLIDE 6 677 (16 200) |

Total capitaux propres part du groupe 134 975 124708

. . . 2

Intéréts minoritaires - Réserves de consolidation . . 1134 . mse

Intéréts minoritaires - Résultat 55 7

Intéréts minoritaires 1189 1135 3

TOTAL CAPITAUX PROPRES 136 164 125843
. : 4

Provisions non courantes . Al4/C1 . T S

Provisions réglementées . . (1) . o

Provisions pour risques et charges . A3.2.1. . 354 . 1741 5

Provisions pour indemnités de départ en retraite . A3.2.2. . 5827 . 6 453 L

Impot différé passif A3.2.3. 965 245

Total provisions non courantes 7 144 8438 : 6

Dettes financiéres non courantes A41./AL.2. 59 995 76118 .

Autres passifs non courants . A3.3. . 471 . 577 7

Passifs non courants des activités a céder C.3. 765 1747

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 68 376 86 880

Dettes financieres courantes A42. 19 087 11233 9

Concours bancaires courants . AL.2. . 29 220 . 14018 [RTPRY

Avances et acomptes recus sur commandes 12 349 8618 10

Fournisseurs et comptes rattachés . . 57 097 . 31570 e,

Dettes fiscales et sociales . . 20 990 . 16 149

Clients créditeurs, autres dettes exploitation . . 3868 . 7678

Dettes diverses 4 463 5 704

Comptes de régularisation passif . . 4297 . 4 632

Passifs courants des activités a céder C.3. 346 6 445

TOTAL PASSIFS COURANTS 151717 106 047

TOTAL PASSIF 356 257 318 770
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Compte de resultat consolide

AU 31 DECEMBRE 2010 - EN K€

Références des notes <

relatives au bilan et au
compte de résultat

Chiffre d'affaires 375103 204 429 e
Production stockée . 7 . 5368 . (11 800) S
Production immobilisée . 7 . 6 594 . 866 v
Transfert de charges - exploitation . 7 . 1445 . 1100

Autres produits d’exploitation 3203 2 256

Total produits des activités ordinaires 391713 196 851 o 1 h
Achats & variations de stocks 173028 g1786
Autres consommations et charges externes . 7 . 60 334 . 11 462 g' 2
Impots & taxes 7 . 7 . 4829 . 3617 e
Salaires et charges sociales . 7 . 111 964 . 85 958 RITTTRTeS
Dotations aux amortissements d'exploitation . 7 . 25350 . 24220 3
Dotations aux provisions d'exploitation (net) . 7 . (873) . (3 199) R
Autres charges d'exploitation 2 680 11474 S
Total charges 377 312 215318 4
Autres produits et charges 1797 (1 105)

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 16 198 (19 572)

Autres produits et chérges opérationnels B.1 0 0

RESULTAT OPERATIONNEL 16 198 (19 572) T
Intéréts des préts et placements [395]: 18

Intéréts versés 7 . 7 . (3 427) . (2 672)

Codt de l'endettement financier . 7 . (3 822) . (2 654)

Profits et pertes de c:hange (1 345]: 2 250 9
Dotations aux provisions nettes des reprises et 125 aey)
transferts de charges R
Autres produits et charges financiers . 7 . 18 . (455) : 10
RESULTAT FINANCIER (5 023) (1 056)

Impo6ts courants 2 651: 1761

Impots différés , . B2 . (1077) . 8322

RESULTAT NET HORS ACTIVITES ARRETEES/ 12 748 (10 545)

EN COURS DE CESSION
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Résultat brut des opérationéarrétées ou cédées 7 c5 7 (8 201) (7 384) <
Impot exigible activités arrétées . C.4/C5 . (362) . 1061
Impots différés sur opérations arrétées ou cédées C.4/C.5 . 2 547 . 685

RESULTAT NET 6732 (16 183)

Intéréts minoritaires 55 17

RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 6 677 (16 200)

En Euros par action : . .
Résultat net part du groupe par action . . 0,62 . (1,50])
Résultat net dilué part du groupe par action!" . . 0,62 . (1,46) 2

Nombre d'actions émises . . 10 782 769 . 10782 769
Actions pouvant étre émises . . .
Nombre d'actions émises et a émettre 10 782 769 10 782 769

(1] Pour le calcul du résultat net dilué par action au 31/12/2009 : Division du résultat global proratisée sur 11473 974 actions
existant au 1°" semestre, et sur 10782769 actions existant au second semestre, par suite de l'annulation des 691205 actions
d‘auto-contréle décidée par UAGE du 30 juin 2009.
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Variation des capitaux <

propres consolides a

AU 31 DECEMBRE 2010 - EN K€ :
| Growe | Minoritaires | Total e

Capitaux propres au 01/01/2009 134 435 1117 135 552

Ecritures rétroactives sur report a nouveau et divers: (585) (585) e
Variation de l'écart de conversion 7 059 7059 JRTTTYTee
Capitaux propres au 31/12/2009 140 909 1117 142 026 2

Résultat au 31/12/2009 (16 200) 17 (16 183) R

Capitaux propres au 01/01/2010 124 708 1135 125 843 AR

Ecritures rétroactives sur report a nouveau et divers: 156 156 4
Variation de 'écart de conversion 3434 3434
Capitaux propres au 31/12/2010 128 298 1134 129 433

Résultat au 31/12/2010 6 677 55 6732

CAPITAUX PROPRES AU 01/01/2011 134 975 1189 136 164
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Resultat global B

AU 31 DECEMBRE 2010 - EN K€ ;A
o T 3 4
Résultat net - - 6732 o ~(16183) - PR
Ecart:s:; actua:r:i:els su:r:avanta:g:es au F:):ersonn:e:l 0
L : 1
Ecritures ayant impactées les fonds propres
. . 156 (685) T
sans impacter le compte de résultats 7 -
L . )
Ecart de change résultant de la conversion des |
o o - 3 434 7059
activités a l'étranger-variation de la période =~ B
RESULTAT GLOBAL 10 322 (9711) 3
dontPartduGroupe 10267 b .
dontVihtérétsrhinoriférires B - 55 77777 o R 17 .......
: 5
6
7
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Flux de tréesorene <

AU 31 DECEMBRE 2010 - EN K€ A

Opérations Opérations : v
poursuivies |arrétées ou a céder :

1- Flux de trésorerie liés a l'activité

Marge brute d'autofinancement 36 563 45 965 (9 403) 193,
Résultat Groupe 6677 16291 (9615) (16200 ‘9

Intéréts minoritaires - Résultat . 55 . 55 . 0 . 17 [
Dotations aux amort. & aux prov. (net) . 24142 . 23936 . 206 . 24 070 e
- subventions imputées au résultat . 0 . . . (67) 2

Dotations aux prov. s/ immo. financiéres (net) . (750) . (750) . 0 . 750 e
Gains (pertes) s/ cessions d'actifs . 8 665 . 8 665 . 0 . 2543 ST
Variation des impdts différés . (2 226) - (2232) . 6 . (9 178) 3
Variation du BFR (hors variation des ID) (551) 4947 (5 498) 30753 4 B
TOTAL DES FLUX GENERES PAR LACTIVITE (A) 36 012 50913 (14 901) 32688

2- Flux de trésorerie liés a l'investissement

Investissements incorporels & corporels (34 441) (34 441) (19084 ...
Investissements financiers (1184) (1184) 0 (1251) C 6
Trésorerie s/ entrée de périmétre 0 e
Cessions ou diminutions de l'actif immobilisé (1 073) 83 (1 156) 1962 R
Cessions immo. incorporelles & corporelles . . . . 1735 7
Cessions immo. financiéres . 0 . 0 . 0 . o
Trésorerie s/ sortie de périmetre . (1156) . 0 . (1156) . 0

Diminutions des créances & des préts . 83 . 83 . (0) . 227

Augmentation (diminution) des placements . 0 . 0 . 0 . 0 JRTTT
TOTAL DES FLUX D'INVESTISSEMENT (B) (36 698) (35 541) (1156) (18 373) 9 ..
3-Flux de trésorerie liés aux opérations de . . . . 10
financement . . . . LU

Total des opérations s/ capitaux propres
Augmentation de capital de la société mére

Var. des intéréts minoritaires sur aug. de capital
Div. versés aux actionnaires de la société mere

Div. versés aux intéréts minoritaires

O O o o o o

Rachat d'actions
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Variation des dettes financieres
Augmentation des dettes financiéres
Diminution des dettes financieres

Variation avances conditionnées
Variation des subventions

/

/ /

(8119)
1929
(10 048)

/ / / /

(8 330)
1718
(10 048)

/ / / / / /

//

211 (14 153)
211 . 4268
0 . (18 421)

(359)
831

/)

/] /

/)]

S

TOTAL DES FLUX DE FINANCEMENT (C)

(8119)

(8 330)

211 (13 681)

4- Variation de trésorerie

Incidence des var. de périmetre s/ la trésorerie

Incidence des var. de taux de change s/ la trésorerie

Autres flux divers

Divers

238
0
75

198

75

. 66
40 . 769

0o 43

TOTAL DES FLUX DIVERS DE TRESORERIE (D)

313

273

40 878

Variation de trésorerie courante
Incidence var. taux de change
Variation de trésorerie

(8 491)
238
(8 253)

7314
198
7513

(15806) T4t
40 769
(15 766) 1513
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Annexe aux comptes

consolides

Annexe aux comptes consolidés de l'exercice clos le
31 décembre 2010 dont le bilan a cette date fait état
d'un total de 356.257 K€. Ces comptes consolidés ont
été arrétés le 31 mars 2011 par le Conseil d'Administra-
tion. Ils sont présentés en milliers d'euros. La présente
annexe fait partie intégrante des comptes consolidés de
'exercice clos le 31 décembre 2010.

I. ELEMENTS SIGNIFICATIFS DE
L'EXERCICE

1. Cession de Montupet Changzhou

Montupet SA a cédé sa filiale chinoise Montupet
Changzhou pour un montant de 1.851 K€.

Les titres de participation qui figuraient a Uactif du Bilan
en valeur brute pour 4.128 K€ ont donc été soldés au
31/12/2010 entrainant la constatation d’'une moins value
de cession de 2.276 KE.

La provision pour dépréciation des titres de participation
de Montupet Changzhou d’un montant de 750 K€ a été
reprise au 31 décembre 2010.

Le compte courant sur cette filiale qui figurait a l'actif
du Bilan dans les «Autres créances rattachées a des
participations» pour 1.113 K€ a été abandonné.
Le résultat relatif a ces opérations est présenté en
résultat brut des opérations arrétées ou cédées.

2. Cession de Francaise de Roues

Montupet SA a cédé sa filiale Francaise de Roues au
Groupe indien Deltronix le 30 juin 2010. De ce fait, ses
éléments d'actif et de passif ne figurent plus dans le
bilan consolidé depuis le 30 juin 2010. Son résultat du
premier semestre est présenté en résultat des activités
cédées.

La déconsolidation de la filiale a entrainé la constata-
tion d’'une moins value de cession de 1.966 KE.
Montupet SA a consenti une avance en compte courant
a la Francaise de Roues. Sur cette avance, 2.500 K€ ont
été cédés a Deltronix pour 1 euro entrainant une perte
de 2.500 K€.
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Les avances résiduelles s'établissent 1.537 K€ au
31 décembre 2010.

Montupet SA a consenti a la SAS Francaise de Roues
une subvention commerciale pour la restructuration et
la pérennité de ses activités d’'un montant de 2.290 K€,
versée sur trois ans, de maniere dégressive, le 1¢" ver-
sement devant étre effectué au 30 juin 2011. Cette sub-
vention a été totalement enregistrée sur Uexercice.

Le résultat relatif a ces opérations est présenté en
résultat brut des opérations arrétées ou cédées.

3. Entrée de FDPA

Suite a son entrée dans le périmetre au 31 décembre
2009, FDPA est consolidée pour une année pleine sur
U'exercice 2010.

4. Changement de méthode de valorisation de stocks
pour Montupet SA

Depuis le 1¢" janvier 2010, les stocks de matieres pre-
miéres, de fournitures et matiéres consommables et
d’emballages sont valorisés selon la méthode du PUMP
(prix unitaire moyen pondéré) car la société Montupet
a changé de systeme informatique et a opté pour un
systeme d’information intégré, SAGE X3, systeme dans
lequel la gestion des stocks au PUMP est préconisée.
Auparavant, les stocks étaient valorisés avec la méthode
du FIFO (premier entré - premier sorti).

Limpact sur les comptes consolidés de 2010 de ce chan-
gement de méthode est une augmentation de la valeur
des stocks de 30 K€ et n'est donc pas significatif.




II. PRINCIPES ET METHODES DE
CONSOLIDATION

Les comptes consolidés sont établis en conformité avec
les normes IFRS.

ILA. REFERENTIEL, PRINCIPES ET
METHODES DE CONSOLIDATION

II.A.1. Référentiel comptable

En application du réglement n°1606/2002 adopté le
19 juillet 2002 par le Parlement européen et le Conseil
européen, ces comptes consolidés sont établis en
conformité avec le référentiel IFRS tel qu'adopté dans
U'Union européenne au 31 décembre 2010.

II.LA.2. Application des nouvelles normes
L'application des normes révisées IFRS 3 R et IAS 27 R
portant respectivement sur les «regroupements d’en-
treprises» et sur les «Etats financiers consolidés et
individuels » n'ont pas d'impact sur les comptes conso-
lidés de Montupet.

II.LA.3. Périmetre de consolidation

Les pourcentages de contrdle et la méthode de consoli-
dation pratiquée sont inchangés par rapport a l'exercice
2009 pour les sociétés présentes en 2009 en dehors de
la Francaise de Roues.

La société Francaise de Roues a été cédée au 30 juin 2010.
Au 31 décembre 2009, elle était détenue intégralement
par le groupe et consolidée par intégration globale.

Le périmetre de consolidation comprend :

- Montupet SA (société consolidante] ;

- Montupet Limitée (100 %) (Canada) : fonderie d'alu-
minium, équipementier automobile ;

- Montupet UK (100 %] (Irlande-du-Nord] : fonde-
rie d'aluminium, équipementier automobile et
ses filiales (Irlande-du-Nord), Willace UK LTD,
BS Tooling LTD et Gesfitec UK LTD ;

- Alumalsa (99,67 %) (Espagne] : fonderie d'alumi-
nium, équipementier automobile ;

- MFT-Montupet SNC (100 %) (Belgique) : prestations
de service au groupe ;

- Montiac SA de CV (100 %) (Mexique) : fonderie d’alu-
minium ;

- Calcast LTD (100 %) (Irlande-du-Nord) : fonderie
d'aluminium ;

- MFT SARL (100 %) (France) : négoce de métal et
prestations de service ;

- Montupet EOOD (100 %) (Bulgarie) : fonderie d'alu-
minium ;

- FDPA (100 %) (France) : fonderie d'aluminium.

Toutes ces sociétés, sur lesquelles Montupet SA détient
un contréle exclusif, sont consolidées par intégration
globale.

Montupet Inc. (USA] et Montupet GmbH détenues a
100 % par Montupet SA, ne sont pas consolidées en
raison de leur caractere peu significatif.

¢ Intéréts minoritaires

Les intéréts minoritaires correspondent essentiel-
lement a une participation de partenaires dans une
société du sous-groupe Montupet UK.

Des informations complémentaires sur les sociétés ci-
tées ci-dessus figurent infra dans le tableau des filiales
et participations.

II.A.4. Principes de consolidation

Toutes les transactions entre les sociétés consolidées
ont été éliminées. Les intéréts des minoritaires ont été
reconnus pour leur quote-part de capitaux propres et
de résultat.

Les comptes de toutes les sociétés consolidées -hors
Francaise de Roues- ont été arrétés au 31 décembre 2010
et comportent un exercice de 12 mois.

L'écart de premiére consolidation représente la diffé-
rence entre le prix d'acquisition des titres d'une société et
la quote-part de ses capitaux propres a la date d'acquisi-
tion. Les écarts d'acquisition ont été intégralement amor-
tis antérieurement a Uexercice clos le 31 décembre 2010.

Les états financiers des sociétés étrangéres sont
convertis de la maniére suivante :

e les postes du bilan sont convertis au taux de
cloture ;

e les postes du compte de résultat sont convertis au
taux moyen de l'exercice ;

e les écarts de conversion résultant de 'écart entre
les taux de cloture de Uexercice précédent et ceux
de lexercice en cours sur les éléments de bilan,
ainsi que ceux provenant de la différence entre les
taux de change moyens et les taux de change a la
cloture sur les éléments de résultat, ont été portés
dans le poste «Ecarts de conversion» inclus dans
les capitaux propres consolidés.

Rappel sur l'évolution des principaux taux de change
- de la Livre Sterling : 31.12.2009 : 1 £=1,1351 €
31.12.2010: 1 £=1,1618 €

- du Dollar Canadien : 31.12.2009 : 1 CAD =0,6610 €
31.12.2010 : 1 CAD = 0,7506 €
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IL.B. PRINCIPES COMPTABLES ET
METHODES D'EVALUATION

I1.B.1. Principes comptables et méthodes
d’évaluation relatifs aux éléments d'actif

11.B.1.1. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles figurent au bilan
consolidé a leur colt d'acquisition. Les frais d'éta-
blissement sont amortis en totalité sur U'exercice. Les
dépenses de recherche et développement sont comp-
tabilisées en charges de l'exercice au cours duquel
elles sont encourues. Les frais de développement de
nouvelles piéces encourus jusqu’au lancement des pré
-séries sont immobilisés et amortis en quatre ans.

11.B.1.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur
co(t d'acquisition majoré des frais nécessaires a leur
mise en état d'utilisation ou a leur colt de production.

Regroupées en Unités Génératrices de Trésorerie et
divisées en structures et composants conformément
alanorme

IAS16, elles sont amorties en fonction de leur durée de
vie économique.

Les pieces de rechange majeures destinées a étre uti-
lisées sur plus d'une année et répondant aux critéres
d'acceptation de U'IAS 16 sont immobilisées.

Les durées d'utilité retenues pour les différentes caté-
gories d'immobilisations sont les suivantes :

e pour les immobilisations corporelles

ConStruCtions .......cooooviiiiiiicec e 20a25ans
Agencement et installations..................... 10a 20 ans
Matériel et outillage...................ccooooii

Mobilier de bureau ...
Matériel informatique

e pour les immobilisations incorporelles

Brevets. ..o 5ans
Frais de développement ... 4a8ans
LogicielS. ..o Tabans

11.B.1.3. Subventions d’investissement

Les subventions d'investissement sont comptabili-
sées en déduction des actifs qu’elles financent. Elles
sont rapportées au compte de résultat au prorata de
l'amortissement des immobilisations auxquelles elles
se rattachent.
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11.B.1.4. Contrats de location et crédit-bail
Lorsqu’ils répondent aux criteres de la norme IAS 17,
les contrats de location financiere sont retraités.

Une immobilisation est enregistrée a l'actif et amortie
en fonction des durées définies au niveau du Groupe.
Les dettes correspondantes sont reclassées en « Autres
dettes financieres».

11.B.1.5. Autres actifs financiers non courants

Les titres des sociétés non consolidées sont comptabili-
sés a leur co(t historique d'acquisition. Ils peuvent faire
'objet d'une dépréciation compte tenu des perspectives
d‘avenir de la filiale.

Les autres immobilisations financiéres sont évaluées a
leur valeur d'entrée. Elles peuvent faire 'objet de pro-
visions lorsqu'il existe un risque de non recouvrement.

11.B.1.6 Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours sont évalués a leur co(t d'acqui-
sition ou de production et sont dépréciés, le cas échéant,
pour les ramener a leur valeur probable de réalisation.
Aucun frais financier n'est inclus dans les codts. Les
marges internes sur stocks, non significatives, n'ont
pas été retraitées.

Les stocks de cloture sont évalués a la méthode du cot
unitaire moyen pondéré.

1.B.1.7. Créances et dettes

Les créances et dettes sont évaluées a leur valeur no-
minale. Les créances et dettes libellées en monnaies
étrangéres sont évaluées sur la base du taux de change
envigueur a la date de cl6ture, ou au taux de couverture
réalisé a cette date.

Les écarts de conversion ont été directement compta-
bilisés dans le résultat de l'exercice (perte de change
ou gain de changel.

Les créances commerciales font l'objet, le cas échéant,
d'une provision pour dépréciation.

11.B.1.8. Disponibilités

Les disponibilités sont pour l'essentiel constituées par
les soldes des comptes bancaires et par des dépots a
court terme.




I1.B.2. Principes comptables et méthodes
d'évaluation relatifs aux éléments de passif

11.B.2.1. Engagements de retraite

Montupet SA et FDPA ont choisi des régimes a presta-
tions définies a gestion interne et versent a ce titre une
indemnité lors du départ en retraite. Les autres sociétés
du groupe ont choisi un régime a cotisations définies qui
ne générent pas d’engagement au-dela du versement
des cotisations. Montupet UK participe partiellement
au risque du fonds de pension d'un petit nombre de
cadres dirigeants.

Ces engagements font 'objet d'une provision pour enga-
gements de retraite au bilan.

Des informations détaillées sont données en deuxieme
partie de l'annexe.

11.B.2.2. Impaots différés

Les différences temporaires entre le résultat fiscal et le
résultat comptable des sociétés consolidées, ainsi que
certains retraitements apportés aux comptes sociaux
afin de les mettre en harmonie avec les principes comp-
tables de consolidation, donnent lieu a la constatation
d'impots différés dans les comptes consolidés.

Les impots différés relatifs aux déficits reportables ne
sont comptabilisés qu’a la condition qu'il existe des
bénéfices prévisionnels suffisants pour les absorber.

Les impots différés sont calculés selon la méthode du
report variable, au taux de :

- 33,33 % pour les sociétés francaises,

- 30 % pour les sociétés espagnoles,

- 28 % pour les sociétés britanniques (filiales
d’Irlande-du-Nord),

- 30,90 % pour la société canadienne,

- 10 % pour la société bulgare.

I1.B.3. Principes comptables et méthodes
d’'évaluation relatifs aux éléments de compte de
résultat

11.B.3.1. Produits des activités ordinaires

Les produits des activités ordinaires se composent
du chiffre d'affaires, de la production stockée, de la
production immobilisée, des subventions recues, des
transferts de charges et des autres produits.

Le chiffre d'affaires inclut essentiellement les ventes
de produits finis et l'ensemble des revenus sur ou-
tillages. Pour les ventes de produits ou d'outillages, il
est enregistré a la date a laquelle le groupe a transféré
a l'acheteur l'essentiel des risques et avantages liés a
la propriété et n'est plus impliqué dans la gestion, ni le
contréle effectif des biens cédés.

Du fait des incertitudes pesant sur les indemnités com-
pensatoires pouvant étre versées par les constructeurs,
elles sont comptabilisées au fur et a mesure de leur
encaissement.

11.B.3.2. Autres produits et charges opérationnels
Les autres produits et charges opérationnels présentent
les éléments majeurs [note I11.B.1.) non liés a l'exploita-
tion courante, non récurrents, d'un montant particulie-
rement significatif, permettant une meilleure analyse de
cette derniére, suivant la recommandation du Conseil
National de la Comptabilité 2004 R02.

Les «Autres produits et charges» présentent :

- les achats et ventes aux clients de biens d'équipe-
ment (hors outillage) utilisés par Montupet mais
dont ils conservent le controle,

- les produits et charges sur exercices antérieurs.

11.B.4. Information sectorielle

Linformation sectorielle se ventile par zones géogra-
phiques de production (Europe et Amérique du Nord).
Cette subdivision correspond au suivi de gestion effec-
tué dans le Groupe par unité opérationnelle.

Le groupe présente également des données par type de
produit (piéces moteur, jantes de roues, autres piéces
de fonderie, outillages).

11.B.5. Parties liéés

A lU'exception des dirigeants, il n’existe pas de parties
liées au sens de la norme IAS 24. Les transactions intra-
groupe, opérations de sous-traitance, prestations de
service et financements, sont réalisées a des conditions
normales de marché.

Le montant des rémunérations allouées aux dirigeants
est détaillé en rubrique 111.D.2.2. de cette annexe.
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II.C. ACTIVITES ARRETEES OU A CEDER

Dans les comptes 2009, cette catégorie comprenait :

- leterrain et lusine désaffectée de Nogent-sur-Oise ; ;' A

- le terrain et le batiment de l'usine de Calcast LTD S
a Londonderry (UK] ; T

- la batisse construite pour la filiale chinoise v
Montupet Changzhou : cette filiale n’était pas e
consolidée car le projet chinois était un projet
«mort-né» ;

- la batisse et les terrains de l'usine de Montupet 1
Limitée (Canada) : le résultat de la filiale (dépré-
ciation des équipements, entretien des locaux,
honoraires et frais de personnel résiduels) avait : 2
été reclassé en résultat des activités arrétées ; :

- lactivité «Roues» regroupée dans la filiale TR,
Francaise de Roues. : 3

e Continuité et modifications en 2010
Les terrains et batiments précédemment cités sont

toujours en vente -notamment celui de Nogent-, la crise 4
immobiliere ayant retardé le dénouement de ces opé- T
rations, hormis ceux de la filiale chinoise qui ont été R
cédés en octobre 2010. 5

L'activité « Roues » regroupée dans la filiale Frangaise
de Roues [F2R] a été cédée pour un euro symbolique et 6

la créance en compte courant de 2,5 millions d’euros :
de Montupet SA sur F2R a également été cédée pour
un montant symbolique.

Limpact sur le compte de résultat des sociétés cédées [T
ou a céder est détaillé en II1.C.5.

L'évolution des actifs immobilisés a céder est détaillée
en lll.C.1.
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III. NOTES RELATIVES AU BILAN ET AU RESULTAT S

<

Tous les éléments présentés sont établis en milliers d’euros. Ty
. A

III.A. NOTES RELATIVES AU BILAN HORS ACTIFS ET PASSIFS DESTINES A ETRE CEDES R
IILA.1. Actifs non courants V

I11.A.1.1. Actifs non courants en valeur brute

Montants au |Reclassements

01.01.2010 et actifs Ecarts de Montants au R
ACTIF avant destings & Augmentations Reclassements S~ 31.12.2010 f 1

subventions la vente D

Ecarts d’ acqu|5|t|on - 1620 N - - - - - 1620 : 2
Frais de développement o 9 748 7 1176 5289 7 7 7 7 136 16349 R
Autres immobilisations 2147 1176 853 (84) 4092 e
incorporelles : 3

Immobilisations :
corporelles hors actifs 377 909 30639 (4719) 3612 407 441 4
destinés a la vente EETTREERS

- don.t en c.rédit—_F)ail et 26 717 2510 29 297 g
locatqqns flnanmeres - 7 B 7 - 5

Immobilisations financieres s
non courantes et 218 1110 1328 : 6
participations e

SOUS-TOTAL 391 642 2352 37891 (4 803) 0 3748 430830 . /
Actif; sor\porels 101 375 155 (69 134) 1277 33673
destinés a lavente , ) ) ) ) ) } ) . : e

TOTAL 493 017 2352 38 046 (73 937) 0 5 025 464 503 S
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11.LA.1.2. Amortissements

Reclassements : 4

Montants au et actifs . Ecarts de Montants au |

ACHE 01.01.2010 | destingsa |Augmentations Reclassements| " ve | 31122010 [
la vente C A

Consdacqustion 0 e
Frais de développement 699 1298 726 131 9150 v
Autres immobilisations 1110 1176 867 (84) 3069
incorporelles e
Immobilisations corporelles |
hors actifs destinés a la 233 784 21122 (152) 2576 257 330 R
Vente ........
- dont en crédit-bail et 20 541 2090 22 631 P2
locations financieres S OO
Immobilisations finan- 3
cieres non courantes et 0 0 [
participations
4
SOUS-TOTAL 243 509 2474 22715 (236) 2707 271 169 R
Actifs corporels destinés a 89 442 205 (62 091) 1059 28 615 5
lavente S s ey
TOTAL 332951 2474 22 920 (62 327) 3766 299 784 6
7

111.A.1.3. Subventions d’équipement sur immobilisations corporelles

Reclassements .
Montants au et actifs . Ecarts de Montants au
ACTIF 01.01.2010 | destinésala |AUgmentations EEREEEIS) S 31.12.2010 n
vente
Subventions 830 sl 4y 8319
Part imputée aux (7 476) 496 (425) (7405) ..
amorlr"rtlsserrnents” - - - -
: 10

TOTAL 874 0 32 0 0 906 R
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VA A A A A A A A A A A A A A A A A A A S A A A A A A A A a4

I1l.A.1.4. Immobilisations et autres actifs non courants hors imp6ts différés actif - en valeur nette :

Reclassements : <
Montants au et actifs . Ecarts de Montants au [N
ACTIF 01.01.2010 | destinésala [AUgmentations SEERERENITIS) 31.12.2010 R
vente : A
0 0 0 0 0 0

Ecarts d'acquisition

Frais de développement 2753 (1220  45%3 o 0o 5 720 VW
Autres immobilisations 1037 0 (14) 0 0 0 1023
incorporelles - - - - - . 7 7
, , B U U U o 0 o JR
Immobilisations corporelles 1
hors actifs destinés a la 143 251 0 9 485 (4 567) 0 1036 149 205 [
Vente .........
- dont en crédit-bail et 6176 0 420 0 0 0 6596 P2
locations - - - - - . 7 S T
, , R 0 0 0 7 0 7 0 - RN
Immobilisations financiéres : 3
non courantes et 218 0 1110 0 0 0 1328 BEREEREES
participations e
4
SOUS-TOTAL 147 259 (122) 15144 (4 567) 1041 158 755 RERREEEN
Actifs destinés alavente 11933 0 (500  (7043) 0 218 508 5
TOTAL 159 192 (122) 15 094 (11 610) 1259 163 813 P
: 6
Les subventions d’équipement sont imputées sur les immobilisations et ne figurent pas séparément au Passif. s
7

111.LA.1.4.1. Frais de développement et autres immobilisations incorporelles : détail et contribution par société
_ Valeurs brutes au 31.12.2010 |Amortissements au 31.12.2010| Valeurs nettes au 31.12.2010

Frais de déveléppemeﬁt .........

Montupet SA - 705 - 2m7 ' 4608 L9

Sous—groupe Mdntupet UK - 7265 ' - 5879 7 ' ' 1386 ' e
Montupet Eood ' 2088 83 ' 105 -
SOUS-TOTAL 16 348 9149 7000

Autres immobilisations incorporelles

Montupet SA 7 340 gm0 921
Sous-groupe Montupet UK . 7 7 433 7 . 7 7 431 7 . 7 -2
Montupet Eood 7 . 7 7 131 7 . 7 7 82 7 . 7 49
FDPA , , . , , 64 , . , , 13 , . , 51
SOUS-TOTAL 4088 3065 1023
TOTAL 20 436 12 214 8223
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111.LA.1.4.2. Détail des immobilisations financiéres : titres de participation | <
ACTIF % de détention du groupe Capitaux propres m B
Montupetinc | 100 % | 138 R . A
Montupet GmbH 100 % 26 0 T
v
111.A.1.5. Détail des actifs financiers non courants
Reclassement a . D
Montants au l'ouverture des Augmeptatlons : Dlmlnl_ltlons Cha’ng_err‘lent Ecarts de Montants au ST
ACTIF S A dotations de (): reprises de | de périmétre : :
01.01.2010 activites arre- . . . : 2 change 31.12.2010 1
. l'exercice l'exercice entrée de FDPA :
tées en 2010 eerienes
TOTAL 185 1184 (83) 8 1294 2
3

ll.A.1.6. Impéts différésactif

Montants au Dotations et Ecarts de change Reclassement Montants au ST
01.01.2010 (reprises) 9 depuis les I.D. passif 31.12.2010 : 4

MontupetSA 13660 2036 5696
Dont part Francaise de 676 i 5
Roues™ - - T - e
Alumalsa 2110 959 3069 RN
Montupet Ecod 52 (s 528 : 6
Montiac . 1< - | e
TOTAL 16 657 2954 42 0 19 653 27

(1) la convention d'intégration fiscale conclue entre Montupet et Francaise de Roues prévoyait la conservation du déficit de sa filiale par Montupet.

Le solde des imp6ts différés de chaque entité ou groupe fiscal a été reclassé en impo6ts différés actif ou passif selon qu'il était
débiteur ou créditeur.

* Reports déficitaires comptabilisés 9
Outre les impots différés passifs issus des traitements de consolidation, les soldes des imp6ts différés sont constitués des [
pertes fiscales que le groupe a décidé de comptabiliser pour leur intégralité au 31/12/2010. ST

Ces déficits fiscaux sont constitués principalement par : 10
Déficits fiscaux activés (M€) Retraite- >
Au 31/12/2009 Variation 2010 Au 31/12/2010 mentsde | .. /1272”0 %
wompetsA 619 3% M 50 3% 10 eh9 B3% 26 By 167
Alumalsa 66 30% 20 31  30% 09 97  30% 29 02 31
Montupet EOOD 5,7 10 % 0,6 (0,40) 10%  (0,04) 53 10 % 0,5 (0,03) 0,5

Par ailleurs, concernant la société Francaise de Roues traitée comme une activité destinée a la vente au 31/12/2009 et déconsolidée
au 31/12/2010, Uimpdt différé actif de 0,6 M€ (au titre de sa perte de Uexercice 2009 de 1,7 M€] a été conservé par Montupet SA
conformément a la convention d’intégration fiscale.

D’aprés notre Plan d'Affaires, le délai de récupération devrait se situer autour de 5 ans pour la France. Il devrait rester inférieur a
4 ans pour UEspagne et a 1 an pour la Bulgarie.
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III.A.2. Actifs courants

111.A.2.1. Provisions pour dépréciation RN

Reclassement a

Montants au l'ouverture des
01.01.2010 activités arré-
tées en 2010

Ecarts de Montants C A
change 31.12.2010 :

Augmentations :| Diminutions () :
dotations de reprises de
l'exercice l'exercice

v
Matiéres premires 725 42 (G &3
Produits en cours et finis N 405 L (1139) - - 40
Pieces détachées Col429 262 69T 1
Provisions sur comptes clients 13 40 (657 1118 S
SOUS-TOTAL 314 0 238  (23%0) o0 3872 i 5
3

11.A.2.2. Etat des créances par échéance de remboursement
L'échéance de lensemble des créances est inférieure a un an, excepté celle des créances figurant dans le tableau ci-aprés.

| Créancesdexploitationetdiversesaplusdunan e

Montupet SA 513

Montupet UK I -
TOTAL 5203 o
Les clients du groupe Montupet sont essentiellement des constructeurs automobiles. Le risque de défaillance est faible. 6
11I.A.2.3. Comptes de régularisation actif 7 N

Il s'agit essentiellement de charges constatées d’avance.

III.A.3. Capitaux propres et passifs non courants

111.A.3.1. Gestion du capital

Le capital de Montupet SA au 31 décembre 2010 est composé de 10.782.769 actions d'une valeur nominale de 1,52 euros, soit 9
16390 KE. T T T
II.A.3.2. Provisions non courantes : 10

1.A.3.2.1. Provisions pour risques et charges

Augmentations : Diminutions () : Changement de
Montants au

31.12.2010

Montants au
01.01.2010

dotations de Reprises de périmétre : entrée | Ecarts de change
l'exercice l'exercice de FDPA

Montupet SA 74 1132 a3 w2
Montupet UK i 1249 (1 469) 220 0
FOPA ) 418 429 G3n 316
MFT SARL ) O 6
TOTAL 1741 1567 (3 173) 0 220 354
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1.A.3.2.2. Provisions pour indemnités de départ en retraite

Augmentations : Diminutions () : Changement de
dotations de Reprises de périmétre : entrée | Ecarts de change
l'exercice l'exercice de FDPA

Montants au
31.12.2010

Montants au

01.01.2010

MontupetSA 283 (09 75k
MontupetUK 118  (8e4) A 338
FDVPAV - 7724734” - 4729” - [1?6]” S 7276677
Montupet Eood 6T T
TOTAL 6 453 496 (1169) 0 47 5 826

(1] détail des indemnités de départ en retraite Montupet SA

Provision au 01/01/2010 m Les parametres de constitution de cette provision sont :

- untauxd'augmentation des salaires de 0,70 % en 2010

Variation 2010 N N . (contre 2,00 % en 2009) pour Montupet SA et pour

a taux d'actualisation constant B (900 FDPA, et de 3,50 % (contre 4,35 % en 2009) pour Mon-

- impact du changement de taux d'actualisation 181 tupet UK,

Provision au 31/12/2010 2754 - un taux d'actualisation de 3,38 % en 2010 (contre
3,90 % en 2009 pour Montupet SA et pour FDPA cor-

(2) détail du fonds de pension de Montupet UK respondant au taux de rendement des actifs, et de

Valeur de marché des Actifs détenus m 5,40 % (contre 5,70 % en 2009) pour Montupet UK,

Valeur actualisée des engagements (4 419) - etun départ en retraite a 65 ans.

Déficit au 01/01/2010 (1156)

Colt des services (326)

Contributions 97

Autres 'produits financiers 247

Paiements aux bénéficiaires

Im'p'é'c't'de lactualisaion 847

Ecartde change o e

Déficit au 31/12/2010 (338)

11.LA.3.2.3. Impéts différés passif

Reclassement a
Montants au l'ouverture des Dotations (et
01.01.2010 activités arrétées reprises)
en 2010

Montants au
31.12.2010

Ecarts de [GELLL Reclassement

Sorus-rgroru pé

Montupet UK 245 712 8 965

TOTAL 245 0 712 8 0 965

Le solde des impots différés de chaque entité ou groupe fiscal a été reclassé en impots différés actif ou passif selon qu'il était
débiteur ou créditeur.
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II.A.3.3. Autres passifs non courants

Montants au Augmentations Rembourse- Reclassements Ecarts de Montants au 4
01.01.2010 9 ments change 31.12.2010 |

Autrespassﬁs” 7 136 - - [136] - - - 70 T
Avances condltlonnees 7 461 30 o - o - - - - RERIE
A 4
TOTAL 577 30 (136) 0 0 471 e
Les avances conditionnées sont des aides financiéres remboursables de TANVAR. Les avances de LANVAR sont des aides a linnovation.
11.A.3.4. Etat des dettes par échéance de remboursement 1
L'échéance de l'ensemble des dettes est inférieure a un an, excepté celle de la dette de Montupet SA envers la Francaise de Roues, "+
pour un montant de 1.132 K€E. SRR
2
IIL.A.4. Endettement 3

IIl.LA.4.1. Variation des emprunts et dettes financiéres non courantes T

peptatag Augmentations | Reclassements Ecarts de Montants au [EEEEE
SROTZ010 : change 31.12.2010 4

Crédits bancaires consentis a

moyen terme a Montupet SA 74385 7 - (8 265) (8 265) 7 - 57855 : 3
I I T - N—1
Crédits bancaires consentis a .

- 0 0 e
moyen terme aux filiales 7
Crédit-bail L .

TOTAL 76 118 2 468 (8 265) (10 326) 0 59 995

La partie a moins d’'un an de l'emprunt de Montupet SA a été reclassée en dettes financiéres courantes. e

II.A.4.2. Echéances des emprunts et dettes financiéres courantes et non courantes

Montant a la fin de A1 an au plus Aplusd'l an e(t”moms Aplusde5an: RN
l'exercice de5ans

Dettes financiéres et concours

59 789 59 789 0
bancaires non courants T
Crédit bail et locations 200 200 o0
Dettesfflnanueres et concours 48 307 48 307 0 0
bancaires courants T
TOTAL 108 302 48 513 59 789 0
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I1l.A.4.3.Analyse des dettes financiéres par devise de remboursement S
Les dettes financiéres au 31 décembre 2010 sont contractées en euros. Par ailleurs, tous les financements sont a : 4
taux variable, conformément a la politique menée par la société. T

IIL.B. NOTES RELATIVES AU RESULTAT HORS RESULTAT DES ACTIVITES ARRETEES OU ER
CEDEES R

II1.B.1. Autres produits et charges opérationnels R

Il s'agit de montants non récurrents particulierement significatifs. Aucun montant n'a été reclassé dans cette ru-
brique au titre des exercices 2009 et 2010. e

II1.B.2. Analyse de la charge d'imp6t

- ] 2

Résultat consolidé avant impot . 11175 3
Taux maison-mere 3%
Taux maison-mere impdt différé 33 %

Charge d'impdt théorique 3725

Différences de taux d'imposition avec les filiales étrangeres (345) S

Différences permanentes (618)
Pertes non activées .

Crédits d'impot recherche Montupet SA . (2897)
Autres crédits d'impots . (298) TR

Impact d'actualisation 7
Dégrévement Montupet UK . (827) e
Autres . (314)

Charge d'impét comptabilisée (1 574)
- dont crédit d'imp6t recherche Montupet SA . (2 897)
- dont imp0ot exigible . 246
- dont impot différé 1077
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II1.C. NOTES RELATIVES AUX ELEMENTS RECLASSES CONFORMEMENT A IFRS 5

II1.C.1. Détail des actifs non courants destinés a la vente

Montupet SA

Sociétés arrétées

Montupet Limitée en

Irlande-du-Nord

Autres valeursﬁihﬁcorporelleﬁ#ﬁ - - - G
Terrains 7 1365 174 765 2305
Constructions 182 1500 1682
Installations et équipements 1026 - 1026
Autres valeursrimmobiliséersr 105 - - - 105
Immobilisations financiéres (0] ~ (e0)
Impdts différés 0
TOTAL 2 573 1779 705 5058

Les actifs destinés a la vente figurent a leur valeur nette comptable, celle-ci étant inférieure a leur prix de vente
estimé. Les actifs des sociétés arrétées n'ont pas été amortis en 2010.

II1.C.2. Actifs courants destinés a la vente

Valeurs brutes au

Valeurs nettes au

Provisions au 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2010
Crééhces d:e:'s acti:v:ités ar:':rétée:s:: - 1 119 1:1:19
Disprqnibilitrefs - - - - 0 7 0 -
TOTAL 1119 0 1119

II1.C.3. Etat des passifs des activités destinées a la vente

Avances conditionnées

Dettesrfrinanciérrres diversés 240
Impdts différés passif 525
Provisions pour risques et charges

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 765
Passifﬁsﬁ;:couranf:s: [fourni$§eurs etiéﬁutres dtﬁeﬁtﬁtes couféntes] 346
TOTAL 1111
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III.C.4. Analyse de la charge d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession

- ] -

Résultét consolidé avant:impc‘)t (8 201) A

Taux maison-meére 7 7 7 7 - ) ) 33% B

Taux maison-meére imp0t différé 7 7 7 . 7 7 3% - : v

Chargé d'impﬁt:théoriquv:e (2 734)

Différe:nces de téux d'iméosition a:vec les fil:iales étréngéres (15) 1

Différe:nces perfnanentes:, 250 T

Pertes non activées 7 7 7 7 - 7 7 - - : 2

Autres crédits d'impdts 7 7 7 7 . 7 7 N T

Impact d'actualisation 7 7 7 - 7 7 - - REEETE

Autres 7 7 7 7 7 - 7 7 314 - : 3

Charge d'impét comptabilisée (2 185) R

, , , , , , o , , . . . 4

- dont imp6t exigible 7 7 7 - 7 7 362 B T

- dont impét différé 7 7 7 7 - 7 (2547 - R
: 5

II1.C.5. Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession 6

Exercice 2010 T

_ : 7

« Roues » '

Chiffre d'affaires L 37

Variation de stocks et autres produits 2161 2161

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 33955 0 33955 TR
9

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES (33002) (446) (33 448) [STTTT

Autres:produits:et chargés (8 245) [8 245) : 10

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 953 (8 691) (7 738)

RESULTAT FINANCIER (260) (203) (463)

Résultét brut dés opérati:ons arréfées ou cédées 693 (8 894) [8 201)

Impété couranté (228) (134) (362)

Impbdts différés 7 7 7 o 7 (5) . 2552 2547

RESULTAT NET 460 (6 476) (6 016)
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Les autres produits et charges des sociétés arrétées comprennent notamment :

Activité arrétée Montupet Changzhou Z”e,";rr‘gcvi:tlfoend deecset‘fl’tsr':; etreprise de provisionde 4 57 o ::::_’:_’:
:Abandon de créances -1 113 KE A
.Indemnité compensatrice client . 785 K€ .
‘TOTAL ~ -1855K€

Activité arrétée Francaise de Roues [F2R)  Moins value de cession - -1966KE v
‘Cession du compte courant ~ -2500Ke
‘Subvention commerciale consentie a F2R - -2290KE

TOTAL - 6756 K€ P

Exercice 2009 2

Activité cédée

« Roues »

Sociétés arrétées Total e

Chiffre d'affaires 54488 1685 56173
Variation de stocks et autres produits (2 39¢6) 190 (2 206) C 4
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 52 092 1875 53 967 IR

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES (53 378) (4 578) (57 956) 5

Autres produits et charges (271) (2 805) (3076)

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (1 557) (5508) (7 065) [RRPR

RESULTAT FINANCIER (545) 226 (319) L7

Résultat brut des opérations arrétées ou cédées (2 102) (5 282) (7 384)

Impots courants 89 972 1061
Impots différés . 685 . 0 . 485 e

RESULTAT NET (1328) (4 310) (5 638) o
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III.D. ENGAGEMENTS HORS BILAN ET INFORMATIONS DIVERSES s

IILD.1. Engagements donnés

111.D.1.1. Engagements donnés A
Montent en Contrevaleur Par Au profit de WELREREd
devises en euros de :
Garantie en faveur de v
linstitution gouverne-
mentale «Invest Northern 2,282 ME 2651 KE Montupet SA Invest-Northern Montupet UK
Ireland » couvrant le Ireland REEETE
remboursement éventuel |
d'une ancienne subvention L
Garantie émise en faveur Fournisseurs Francaise de SR
de fournisseurs de métal 0 6000 KE Montupet SA X ’ 2
; de métal Roues :
de Francaise de Roues 0 TT TR EEET
Garantie émise en faveur Divers Francaise de P
de divers fournisseurs de 0 400 K€ Montupet SA . ’ 3
. fournisseurs Roues :
Francaise de Roues ~— TTEEEEE R
TOTAL 9 051 K€ 4

111.D.1.2 Engagements donnés en vue du maintien des préts consentis par les établissements de crédit
- concerne Montupet SA -

Montupet SA s’est engagée, dans le cadre de la Convention de Crédit signée avec ses banques :

e acéder ses créances clients, a titre de garantie ;

e afaire en sorte que le montant nominal total des créances cédées soit au moins égal a 60 % du montant total RN
des Avances sur la Tranche B, qui s'élevait a 25 000 000 euros au 31 décembre 2010 ; 7

e arespecter, sur la base des comptes consolidés, les ratios suivants, modifiés par UAvenant du 29 juillet 2010 : R

Montant des Fonds 125 000 000 125 000 000 135 000 000 135 000 000 9

Propres au moins égala . . ) .

Montant de la Dette Nette 130 000 000 110 000 000 90 000 000 90000000 ...

inférieure ou égal a . . . . :

Ratio de Gearing | <095 <088 <0066 < 0,66 : 10

Ratio Dette Nette / MBA <35 <ou=a3 <ou=a3l <ou=a3

Au 31 décembre 2010, Montupet SA respecte lensemble des engagements de la Convention de Crédit.

Outre le respect des ratios, les établissements de crédit requierent le respect des lois et reglements, la limitation
a loctroi de slretés sur l'un quelconque de ses actifs, une restriction aux cessions d’actifs, aux opérations de res-
tructuration et aux acquisitions.
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111.D.1.3 Engagements recus

Cautions recues des fournisseurs d'immobiliSatioNS. ... 450 KE
Cautions recues des fournisseurs de biens €t SErVICES ........oooiiiiiiiii e 70 KE
Lettre de garantie de la State Bank of India en faveur de Montupet SA a échéance du 30/06/2011............... 3 000 K€

II1.D.2. Informations diverses

111.D.2.1. Ventilation de l'effectif moyen

I T ™ R

Cadres 179 224 213
Agents de maitrise, techniciens et employés 690 . 809 . 739
Ouvriers 2 334 2 687 2 490
Total 3202 3720 3442

111.D.2.2. Montant des rémunérations allouées aux membres des organes d’administration

Les rémunérations et avantages alloués aux membres des organes d’administration de Montupet SA a raison de
leurs fonctions dans les entreprises controlées s'élevent globalement a 1.859.434 €, hors cotisations sociales a la
charge du groupe.

ILn’y a pas d’engagement envers les mandataires sociaux hormis les engagements de retraite des dirigeants qui ne
présentent aucune spécificité et qui sont inclus dans les engagements de retraite au passif du bilan.

Les avantages en nature dont bénéficient les mandataires sociaux s'élévent globalement a 49.767 € (inclus dans le
montant global ci-dessus).

111.D.2.3 Frais d’étude et de recherche
Les frais de recherche engagés par Montupet SA, FDPA, Montupet UK, Alumalsa et Montiac s'élévent a 24,5 millions
d’euros.

Montupet SA a obtenu au titre de U'année 2010 un Crédit d'Imp6t Recherche de 2.897 K€ représentant 30 % des
dépenses éligibles engagées.

Des frais de recherche et de développement ont été activés au 31 décembre 2010 :

Ko oL UT o 1] A0 A NSRS UPRPRPPRPSI 4.014 KE
Ko oL AU o 1= ol U TSR OPRRPPRRPSI 1.172 K€
KoL oL AU o 1T =1 0101 ST PPRTS 103 KE

111.D.2.4. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des Commissaires aux Comptes comptabilisés en 2010 se sont élevés a :
- 241.5 K€ pour Montupet SA

- 178.9 K€ pour les filiales du Groupe.
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II1.D.3. Bilan et compte de résultat par secteur géographique

111.D.3.1. Bilan et compte de résultat par secteur géographique - année 2010

Bilan -actif

. A
Contribution au groupe - aux normes IFRS m Amérique-du-Nord L

Frais de développement ' 7200 0 7 200 L v

Autres immobilisations incorporelles 1 023. . 1023 e,
Immobilisations corporelles . 134 158. 15 047. 149 205
Actifs non courants destinés a étre cédés 3278 1780 5058 ST

Autres actifs non courants . 20 620. 361: 20 981 1

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 166 278 17 188 183 466 e
Actifs courants destinés a étre cédés 346: 773: 1Tme
Autres actifs courants ) 167032 4 640 171 672

TOTAL ACTIFS COURANTS 167 378 5413 172 791

TOTAL ACTIF 333656 22 601 356 257

Investissements corporels 27 424: 978: 28 402
Accroissement des frais de développement . 4563 . 4563 : 5

Augmentatlon des autres immobilisations 1476 1476 T
incorporelles . . . PEITPRT

Bilan - passif

27
Contribution au groupe - aux normes IFRS Amérique-du-Nord R

Capitaux propres part du groupe 127 459 7516 134 975
Intéréts minoritaires . 1189 . . 1189

TOTAL CAPITAUX PROPRES 128 648 7 516 136 164 9

Passifs non courants a céder 765 765
Autres passifs non courants . 67 611 . . 67 611 10

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 68 376 0 68 376

Passifs courants a céder 1258 -912 346
Autres passifs courants . 135374 . 15997 . 151 371

TOTAL PASSIFS COURANTS 136 632 15 085 151717

TOTAL PASSIF 333656 22 601 356 257
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Compte de résultat 2010

Contribution au groupe - aux normes IFRS Amérique-du-Nord 4

Chiffre d'affaires externe au groupe 3?.0 219 34 884 375103

Autres produits d"exploitation 12182 448 16610

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

ORDINAIRES EXTERNES 352 401 39 312 391713

Dotations aux amortissements -:22 977 :-2 373 - 25350 1

Autres charges 7 . - 317880 . -32 286 . -350166 SR

1. RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 11 544 4 653 16 197 © 2

Autres produits et charges opérationnel§ 0 0 ETT
: 3

2. RESULTAT OPERATIONNEL 11 544 4 653 16 197 e,

3. RESULTAT FINANCIER - 4746 - 278 -5023 4

Imp6ts courants 2 651 2 651 PR

Impéts différés 7 . -1077 . 7 . -1077 : 5

4. RESULTAT NET HORS ACTIVITES ARRETEES :

OU EN COURS DE CESSION 8373 4375 12748 . 6

Résultat brut des opérations arrétées ou: cédées — 7818 - 383 - 8201 7

Irpp,ots courants sur operations arretees ou =229 2133 - 362 R

cédées 7 . 7 . 7 .

Impbts différés sur opérations arrétées ou cédées 2548 . 7 . 2 548

5. RESULTAT NET 2873 3859 672

Intéréts minoritaires 7 . 95 . 7 . 5% T

6. RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 2817 3859 6677 i .
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111.D.3.2. Bilan et compte de résultat par secteur géographique - année 2009

Bilan-actif

Contribution au groupe - aux normes IFRS Amérique-du-Nord AR

Frais de développement 2753 0 2753
Autres immobilisations incorporelles . 1037 . 0 . 1037 ' v
Immobilisations corporelles . 128 327 . 14924 . 143251
Actifs non courants destinés a étre cédés 10 367 . 1566 . 11933
Autres actifs non courants . 16 560 . 316 . 6876
1
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 159 044 16 806 17s8so
Actifs courants destinés a &tre cédés 11952 1372 13324 C,
Autres actifs courants . 124787 . 4 809 . 129 596 e
TOTAL ACTIFS COURANTS 136 739 6 181 142 920 3
TOTAL ACTIF 295 783 22 987 318 770 JRTERT
: . . 4
Investissements corporels . 14 896 . 3 304 . 18 200 e
Accroissement des frais de développement . 676 . 0 . 676

Augmentation des autres immobilisations

. 208 0 208
incorporelles

Bilan-passif

Contribution au groupe - aux normes IFRS Amérique-du-Nord 7

Capitaux propres part du groupe 108 497 16 210 124 707
Intéréts minoritaires . 1135 . 0 . 1135
TOTAL CAPITAUX PROPRES 109 632 16 210 125 842 9 .
Passifs non courants a céder 85132 0 85132 U
Autres passifs non courants . 1747 . 0 . 1747 10
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 86 879 0 86879
Passifs courants a céder 15613 -9170 6 443
Autres passifs courants . 83 658 . 15948 . 99 606
TOTAL PASSIFS COURANTS 99 271 6778 106 049
TOTAL PASSIF 295 782 22 988 318770
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Compte de résultat 2009 4 -
Contribution au groupe - aux normes IFRS Amérique-du-Nord L
Chiffre d'affaires externe au groupe 2b4 429 0 204 429 A
Sous-traitance intra-Groupe 7 . - 20 440 . 20 440 . 0 e
Autres produits d'exploitation — 7581 1 -7 580 v
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES EXTERNES 176 408 20 44l L
: : : . . . . 1
Dotations aux amortissements 7 . - 22069 . -2151 . -24220 LU
Autres charges 174481 77200 2192201 o
1. RESULTAT OPERATIONNEL COURANT - 20 142 570 - 19 572 PR
| o o | | L3
Autres produits et charges opérationnels . 7 0 . 7 0 . 0 ETEREPERS
2. RESULTAT OPERATIONNEL - 20 142 570 -19572 4
3. RESULTAT FINANCIER -690 -366 -1056 BRI
Impots courants 1761 0 1761
Impots différés 7 . 8371 . 49 . 8322
4. RESULTAT NET HORS ACTIVITES ARRETEES
OU EN COURS DE CESSION - 10700 156 - 10 544 e
7
Résultat brut des opérations arrétées ou cédées - 2844 . -4 540 . -7384
In:npf)ts courants sur opérations arrétées ou 88 979 1060
cédées 7 . 7 . 7 .
Impéts différés sur opérations arrétées ou cédées 685 . 7 0 . 68
: 9
5. RESULTAT NET -12771 -3412 - 16 183 RO
Intéréts minoritaires 17 0 17 : 10
6. RESULTAT NET (PART DU GROUPE) - 12788 -3412 - 16 200
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II1.D.4. Données par type de production

111.D.4.1. Données par type de production pour U'année 2010

Piéces- Jantes de e S
Ventes, actifs corporels & frais de développement pieces de | Outillages A
moteur roues . .
fonderie | [ | SR
Chiffre d'affaires - - Cswor7  esss 31 a1l Y
Frasdedeveloppement mmilsés envleurverel 7200 qm
mmablistions corporelles envaleurnetel 128307 9w w0 was L
Actifs nrdhrcourantrsr.rdestinésérértre cédésﬂw - 5058 o - R - - 75 07587 s
o o o o 2
[‘1] /Chlffre d'affaires « Roues » reclassé en activités 31794 794
a ceder -

lll.D.4.2 Données par type de production pour U'année2009 G0

Piéces- Jantes de Autres
Ventes, actifs corporels & frais de développement piéces de | Outillages Divers Total S
moteur roues T S

Chiffre d'affaires 1615 0 44876 2867 530 204429

T S <
Frais de développement immobilisés [envrarlreurnette]. 278 o o o o 273 e
Immobilisations corporelles [en valeur nette] 109366 0 22046 1266 10573 143251 7
Actifs non courants destinés a étre cédés o923 2e0 0 0 0 11933
[‘1] lChlffre d'affaires « Roues» reclassé en activités 54 488 54488
acedermr - o - - - :
(2) CAhllffre d'affaires Calcast reclassé en activités 14685 1685
arrretees -

10
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